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A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
elnokének 2/2011.(VIL.20.) szamu ajanldsa a
feliilvizsgalt nagykockazat-vallalasi
szabalyozas értelmezésérdol

Az ajénldas az Eurdpai Bankfeliigyeletek
Bizottsaga (CEBS) / az Eurdpai Bankhatosag
(EBA) jogelddje/ altal, az 0 nagykockazat-
vallalasi keretrendszer egységes értelmezése
céljabol kiadott két ajanlas hazai atiiltetését
célozza. A Feliigyelet ajanlasanak két 6 eleme
az ugyfélcsoportok értelmezése valamint az
egyes rovid tava  kitettségeknek a
nagykockazat-vallaldsi  limitekbe  torténd
beszamitasa aloli mentesitése. Nem
tartalmazza ugyanakkor az ajanlas az
értékpapirositasi poziciok és a kollektiv
befektetési értékpapirban fennalld kitettségek
kezeléséhez kapcsolodo feliigyeleti
elvarasokat. E tekintetben a Feliigyelet ez év
veégeig tervezi kiadni az ajanlas kiegészitését.

A 2009/111/EK iranyelv  jelentésen
modositotta a 2006/48/EK iranyelv (CRD)
nagykockazat- vallalasi szabalyait is. Ezen 1j
eléirasok a magyar szabalyozasba is atiltetésre
keriiltek a hitelintézetekrdl és a pénziigyi
véllalkozasokrol sz6lo 1996. évi CXII. térvény
(Hpt.) 79-81.§-ai, a 2. szam1 melléklet III.
Egyéb meghatarozasok 20. pontja
(tgyfélcsoport fogalma), valamint a befektetési
vallalkozasokrol szolo 2007. évi CXXXVIIL
torvény (Bszt.) 101. §-a modositasaval,
tovabba a kereskedési konyvben nyilvantartott
poziciok, kockazatvallalasok, a devizaarfolyam
kockazat ¢és nagykockazatok fedezetéhez
szlikséges tokekovetelmény megallapitasanak
szabalyair6l ¢és a  kereskedési konyv
vezetésének részletes szabalyairdl szo6l6
244/2000. (XII. 24.) Korm. rendelet (Kkr.)
37/A-37/C. §-okkal torténd kiegészitésével

Recommendation No. 2/2011.(VIL20.) of the
president of the Hungarian Financial
Supervisory Authority on the interpretation
of the revised regulations governing large
exposures

The recommendation aims at implementing the
two recommendations issued by the
Committee of European Banking Supervisors
(CEBS) /the legal predecessor of European
Banking Authority (EBA)/ for the unified
interpretation of the new regulatory framework
regarding large exposures. The two main parts
of the Authority’s recommendation are the
interpretation of group of clients and the
exemption of certain short-term exposures
form inclusion into the limits applicable to
large exposures. The recommendation does not
include, however, the requirements regarding
the handling of securitization positions and
exposures in collective investment securities.
In this respect, the Authority is planning to
issue a supplement of the recommendation
until the end of this year.

Directive 2009/111/EC has in large part
amended the rules of Directive 2006/48/EC
(CRD) regarding large exposures as well. Such
new rules have been implemented into the
Hungarian regulation through the amendment
of sections 79-81, and s. 20 under III Other
definitions of annex no. 2 (the definition of
group of clients) of the Act CXII of 1996 on
credit institutions and financial undertakings
(Hpt.), and section 101 of act CXXXVIII of
2007 on investment firms, and also by
supplementing  Government decree  No.
244/2000. (XII. 24.) (Kkr.) on the rules of
setting the capital requirements to cover
positions and exposures entered into the trade
register, foreign exchange risks and large
exposures with sections 37/A-37/C.



mailto:OFFICE@FORGODAMJANOVIC.COM

FORGO, DAMJANOVIC & PARTNERS
LAW FIRM

1123 BUDAPEST, ALKOTAS U. 17-19.
TEL: (+36 1) 214-0080, FAX: (+36 1) 214 0078
E-MAIL: OFFICE@FORGODAMJANOVIC.COM

A CEBS az U nagykockazat-vallalasi
keretrendszer egységes értelmezése érdekében
két ajanlast is kidolgozott annak harom
lényeges elemével — az {gyfélcsoportok
értelmezése, a mogottes kitettségek kezelése,
valamint egyes rovid tava Kkitettségek
nagykockazat-vallaldsi  limitekbe  torténd
beszamitasa aloli mentesitése — kapcsolatban.
A Feliigyelet ajanlasanak kiadasa ezek hazai
atvételét célozza, az alabbi kitételekkel:

- Nem teljes kortien keriilt implementalasra
a 2009. december 11-i CEBS ajanlas elso
része (Part I. Connected clients), tekintettel
arra, hogy a hazai szabalyozasba nem épiilt
be a CRD altal biztositott azon lehetdség,
amely a szamviteli szabalyozasban
tételesen felsorolt, iranyitasi kapcsolatokat
lefedd eseteken tulmenden, a meghatarozo
befolyashoz hasonlé kapcsolatokat is
figyelembe vehetové tenné az iigyfélcsoport
fennallasanak értékeléskor. gy a ,,hasonlo
kapcsolatok” értelmezéséhez kapcsolodo
pontok a magyar gyakorlat szempontjabol
nem tekinthetok relevansnak.

- A Hpt. 79.§ (6) bekezdése, illetdleg a Kkr.
37/A. § (6) bekezdése az értékpapirositasi
poziciok, a kollektiv befektetési
értékpapirban fennallo kitettségek, valamint
egyéb  kitettségi  osztalyba  tartozo
kitettségek esetében megkdveteli, hogy az
intézmények az iigyfélcsoport
meghatarozasakor az iigyletet, az annak
alapjaul  szolgalé  eszkdzoket, vagy
mindkettot értékeljék. A hattériil szolgalod
CEBS ajénlas II. része (Part II. Treatment
of exposures to schemes with underlying
assets according to Article 106 (3) of
Directive 2006/48/EC) az adott
jogszabalyhely értelmezéséhez részletes
szabalyokat hataroz meg. A Feliigyelet az
ajanlas  18. pontjaban lehetévé  tett
mérlegelés  (felkésziilés  eréforras  és
iddigénye) alapjan a CEBS ajanlas II. részét
egyelére nem implementalja, hanem azt a
késobbiekben teszi meg.

CEBS has prepared two recommendations for
the sake of the unified interpretation of the new
regulatory  framework  regarding large
exposures in connection with three substantial
clements — the interpretation of group of
customers, the handling of secondary
exposures, and the exemption of certain short-
term exposures form inclusion into the limits
applicable to large exposures — thereof. The
recommendation of the Authority aims at
implementing the above, with the following
limitations:

- The first part of the CEBS
recommendation issued on 11 December
2009 (,,Part I. Connected Clients”) has not
been fully implemented, since the option to
take the connections similar to dominant
influence into consideration in addition to
the cases covering controlling relationships
enlisted in the accounting regulation in
determining the existence of a group of
clients provided by the CRD has not been
incorporated into the Hungarian regulatory
framework. Accordingly, sections
concerning ,similar connections” are
considered irrelevant from the standpoint of
Hungarian practice.

- Section 79 (6) of the Hpt. and section
37/A (6) of the Kkr. requires institutions to
evaluate the transaction, the assets on which
such transaction is based or both when
determining the group of clients in the case
of securitization positions, exposures in
collective investments securities, and
exposures falling within other categories of
exposures. The second part of the CEBS
recommendation on which the above rules
are based (,,Part II. Treatment of exposures
to schemes with underlying assets
according to Article 106 (3) of Directive
2006/48/EC”) sets forth detailed rules for
the purpose of interpretation of the
provision in question. The Authority —
exercising its right to discretion granted by
section 18 of the recommendation
(expenses of preparation and the time
needed) — did not yet implement the second
part of the CEBS recommendation, but
postponed it to a later date.
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- Nem keriiltek tovabba atvételre a 2010.
julius  28-1  CEBS  ajanlas  azon
rendelkezései, amelyek a 2006/48/EC
iranyelv 106 (2) (d) pontjaban hivatkozott
mentesitésnek a befektetési vallalkozasokra
valé  kiterjesztésével fliggnek  Ossze,
tekintettel arra, hogy a hazai szabalyozas
ezt nem teszi lehetdvé.

Az ajanlas cimzettjei az 0 tOkeszabalyozas
altal kozvetleniil érintett hitelintézetek, a

hitelintézettel egyenértékii prudencidlis
szabalyozasnak megfeleld pénziigyi
vallalkozasok,  valamint a  befektetési

véllalkozasok. Az ajanlas a 2010. évi CLVIIL
torvény (Psztv.) 21. § c) pontja szerint kiadott
jogi eszkoz, amely ismerteti a Feliigyelet
jogalkalmazasi gyakorlatanak alapjait. Az
ajanlas az intézményekre nézve kotelezd
erOvel nem rendelkezik, de az annak valo
megfelelést a Feliigyelet a jogszabalyi
eloirasok betartdsdnak ellendrzése keretében
értékeli. Az intézmény az ajanlas tartalmat
szabalyzatai részévé teheti. Ebben az esetben
az intézmény jogosult feltiintetni, hogy a
szabalyzataban foglaltak megfelelnek a
Feliigyelet elnoke altal kiadott vonatkozo
ajanlasnak. Az ajanlas szovege a Feliigyelet
honlapjan, az alabbi helyen érhetd el:

http://www.pszaf.hu/data/cms2311322/ajanlas
2 2011.pdf

- Provisions of the CEBS recommendation
of 28 July 2010 relating to the extension of
the exemptions referred to in 106 (2) (d) of
the Directive 2006/48/EC to investment
firms were neither implemented, as it is not
allowed under Hungarian regulation.

The recommendation is addressed to credit
institutions, financial institutions falling under
the scope of prudential regulation equivalent to
that of credit institutions and investment firms
directly effected by the new capital-regulation.
Recommendation is a legal instrument issued
pursuant to section 21 ¢) of the act CLVIII of
2010 (Psztv.) providing information regarding
the application of laws by the Authority.
Recommendations have no binding force upon
institutions, but the compliance therewith will
be taken into consideration in the course of the
inspection of compliance with legal
requirements by the Authority. An institution
may incorporate the content of the
recommendation into its by-laws. In this case,
the institution is entitled to indicate that the
content of its by-laws is in compliance with the
pertaining recommendation issued by the
president of the Authority. The text of the
recommendation is available at the website of
the Authority, through the below link:

http://www.pszaf.hu/data/cms2311322/ajanlas
2 2011.pdf
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Amennyiben tovabbi  informaciéra  van
sziiksége a hirlevél tartalmat illetéen, kérjiik,
hogy Iépjen kapcsolatba alabbi jogi
szakértdink valamelyikével:

Dr. Lénart Ferenc

Egyiittmiik6do tigyved

Tel: +36-1-214-0080

Email: LenartF@forgodamjanovic.com

Dr. Forgoé Zoltan

Partner

Tel: +36-1-214-0080

Email: ForgoZ@forgodamjanovic.com

Dr. Damjanovic Gabor

Partner

Tel: +36-1-214-0080

Email: DamjanovicG@forgodamjanovic.com

Jognyilatkozat:

A hirlevél célja, hogy bizonyos témakérokben dltalanos
informaciokkal ~szolgaljon, ezért nem vizsgalja az adott
témakoroket azok teljességében. A jelen hirlevélben megadott
informdciok  nem  mindsiilnek  jogi  tandcsnak  vagy
szolgaltatasnak.

A jelen hirlevélben szereplé informdcio nem képezheti az
tigyfeleink iizleti dontéseinek kizarolagos alapjat. Az iigyfeleinket
keérjiik, hogy pénziigyeiket és iizletviteliiket befolydasolé barmely
dontés meghozatala eldtt kérjék ki jogi tandcsado véleményét.

Ugyfeliimk a  hirlevélben  foglalt informdcickat a sajdt
feleldsségére haszndlja, és teljes mértékben felelésséget vallal az
informdciok hasznalatabol eredd kovetkezményekért, esetleges
veszteségekért.

A hirlevélben  foglalt informacidk  felhasznalasabol eredd
barmilyen karért a Forgo, Damjanovic és Tarsai Ugyvédi Iroda
nem vonhato felelésségre.

Amennyiben nem kivanja a jévében hirleveliinket megkapni,
keérjiik, hogy  irjon a  kévetkez6  email  cimre:
office@forgodamjanovic.com

© 2011 Forgé, Damjanovic és Tarsai Ugyvédi Iroda. Minden
jog fenntartva.

Should you wish to receive further information
on the subject matter of this newsletter, please
do not hesitate to contact one of our legal
experts below:

Dr Ferenc Lénart

Of counsel

Tel: +36-1-214-0080

Email: LenartF@forgodamjanovic.com

Dr Zoltan Forgo

Partner

Tel: +36-1-214-0080

Email: ForgoZ@forgodamjanovic.com

Dr Gabor Damjanovic

Partner

Tel: +36-1-214-0080

Email: DamjanovicG@forgodamjanovic.com

Legal Disclaimer:

The purpose of this newsletter is to provide general information
on a particular subject therefore it does not examine the subject
matter in its complexity. The information in this newsletter is not
intended to constitute legal advice or services.

The information is not intended to be relied upon as the sole
basis of any decision which may affect the business of our
clients. You are kindly asked to consult qualified lawyers, before
making any decision that might affect your personal finances or
business.

Your use of this newsletter and the information contained therein
is at your own risk, and you assume full responsibility and risk
of loss resulting from the use of thereof.

Forgo, Damjanovic & Partners Law Firm shall not be liable for
any damages relating to the use of the information contained in
this newsletter.

If you no longer wish to receive our newsletters, please write to

the following email address: office@forgodamjanovic.com

© 2011 Forgo, Damjanovic & Partners Law Firm. All rights
reserved.
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